


8. ACTIVOS FIJOS

La composicion del activo fijo al 31 de Diciembre de 2007 y 2006, es el siguiente:

2007 2006
M$ M$

Terrenos:
Terreno Planta Gorbea 22.562 22.562
Terreno Planta Parral 108.730 108.730
Terreno Planta Los Angeles 300.434 300.434
Subtotal 431.726 431.726
Construcciones y obras de infraestructura:
Oficina Moneda 1040 332.893 332.893
Refacciones Oficina Moneda 1040 72.899 72.899
Infraestructura Planta Gorbea 22.894 22.894
Infraestructura Planta Parral 256.687 256.687
Infraestructura Planta Los Angeles 289.363 257.000
Obras en construccion - 24.746
Subtotal 974.736 967.119
Maquinarias y equipos:
Maquinarias y equipos 1.198.805 1.198.805
Equipos de computacion 45.400 44.287
Equipos de Laboratorio 147.344 122.439
Vehiculos 47.084 53.644
Subtotal 1.438.633 1.419.175
Otros activos fijos:
Muebles y Utiles 60.181 60.181
Bienes menores 7.380 4.743
Subtotal 67.561 64.924
Total activo fijo bruto 2.912.656 2.882.944
Total depreciacion acumulada (754.143) (713.735)
Total activo fijo neto 2.158.513 2.169.209

La depreciacion del periodo asciende a M$32.852 en 2007 y M$49.088 en 2006 clasificados en
el rubro costo de explotacion y M$14.114 en 2007 y M$11.712 clasificados en gastos de
administracion y ventas.
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9. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

a) Bajo este rubro se presenta el IVA crédito fiscal de largo plazo por M$529.710 y
M$530.131, al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 respectivamente, correspondiente a crédito
fiscal acumulado durante ejercicios anteriores, el cual se estima serd recuperado en el largo

plazo.

b) Ademas en este rubro se presentan los fondos entregados en administracion a las siguientes

instituciones financieras:

2007 2006

M$ M$
BICE Corredores de Bolsa S.A. 2.013.954 2.120.729
BCI Corredores de Bolsa S.A. 1.540.369 1.953.472
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 4.874.943 3.600.162
Totales 8.429.266 7.674.363
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Las administradoras invirtieron los fondos segun el siguiente detalle:

ANO 2007:

BICE CORREDORES DE BOLSA S.A. Tustsea;ed: Valor contable al 31
Tipo de Instrumento Fecha vencimiento promedio de 12 de 2007
% M$

BONO BMGAS-E 01-08-2009 4,09 9.936
BONO BMGAS-E 01-08-2009 3,02 3.341
BONO BD&SS-C 01-12-2009 3,75 11.089
BONO BD&SS-C 01-12-2009 3,75 11.089
BONO BFALA-C 01-12-2009 3,64 39.069
BONO BFALA-C 01-12-2009 3,93 19.432
BONO BFALA-C 01-12-2009 3,72 19.505
BONO BFALA-C 01-12-2009 3,51 39.160
BONO BALIB-A1l 15-01-2010 3,71 9.341
BONO BLQIF-A 15-05-2010 4,05 19.743
BONO BESVA-C2 01-06-2010 3,78 10.080
BONO BESVA-C2 01-06-2010 3,78 10.080
BONO BESVA-C2 01-06-2010 3,78 10.080
BONO BSECB10705 01-07-2010 3,85 19.539
BONO BSECB10705 01-07-2010 3,85 19.539
BONO BSECB10705 01-07-2010 3,85 19.539
BONO BSECB10705 01-07-2010 3,74 19.589
BONO BAGUA-C1 01-12-2010 4,14 9.861
BONO BSTD-T0707 01-07-2011 3,37 99.596
BONO BSTD-T0707 01-07-2011 3,37 99.596
BONO BSTD-T0707 01-07-2011 3,40 99.496
BONO BCGEI-E 15-11-2011 3,39 19.711
BONO BESVA-E 15-07-2012 3,45 100.711
BONO BSTDN10800 01-08-2012 3,50 10.548
BONO BEST-E1007 01-10-2012 3,38 40.222
BONO BCTCH-L 25-10-2012 4,33 9.636
BONO BALTE-A 15-12-2014 3,60 78.255
BONO BCMPC-A 01-03-2015 3,22 76.621
BONO BCMPC-A 01-03-2015 4,15 18.075
BONO BCMPC-A 01-03-2015 3,70 55.762
BONO BCMPC-A 01-03-2015 3,65 18.646
BONO BCMPC-A 01-03-2015 3,65 18.646
BONO BCMPC-A 01-03-2015 3,65 18.646
BONO BCMPC-A 01-03-2015 3,65 18.646
BONO BCMPC-A 01-03-2015 3,65 18.646
BONO BCOR-J0606 01-06-2016 3,70 16.925
BONO BCOR-J0606 01-06-2016 3,40 17.123
BONO BBIC460207 01-02-2017 3,85 93.217
BONO BBIC460207 01-02-2017 3,70 18.858
BONO BBIC460207 01-02-2017 3,70 18.858
BONO BBIC460207 01-02-2017 3,70 18.858
BONO BBIC460207 01-02-2017 3,70 18.858
BONO BJPM-A0507 04-05-2017 6,80 54.070
BONO BRAB-A0607 01-06-2017 3,76 18.857
BONO BRAB-A0607 01-06-2017 3,76 18.857
BONO BRAB-A0607 01-06-2017 3,76 18.857
BONO BEST-D0807 01-08-2017 3,85 10.085
BONO BEST-D0807 01-08-2017 3,85 10.085
BONO BEST-D0807 01-08-2017 3,85 10.085
BONO BEST-D0807 01-08-2017 3,85 10.085
BONO BEST-D0807 01-08-2017 3,85 10.085
BONO BEST-D0807 01-08-2017 3,85 10.085
BONOS 1.475.319
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BICE CORREDORES DE BOLSA S.A. Tasa de valor contable al 31

interes
Tipo de Instrumento Fecha vencimiento promedio de 12 de 2007
% M$
LH BOT30E 01-01-2010 3,00 9.255
LH BOT30E 01-01-2010 3,00 17.491
LH CHI028 01-09-2010 4,15 11.756
LH BCI-G5 01-12-2010 4,15 840
LH BOT45C 01-01-2011 3,69 27.923
LH BOT45C 01-01-2011 3,70 10.627
LH BCIG44 01-01-2011 4,04 5.104
LH EST202 01-01-2011 3,90 29.906
LH BOT45C 01-02-2011 3,70 6.375
LH BCO59F 01-02-2011 3,99 182
LH BCO59F 01-03-2011 4,20 3.618
LH BOT45C 01-06-2011 4,00 8.977
LH BCIG45 01-06-2011 3,70 2.304
LH BOT40C 01-07-2011 4,03 53.199
LH BOT45C 01-07-2011 3,71 4,841
LH COR77F 01-07-2011 4,14 5.585
LH BCO59F 01-08-2011 4,24 25.492
LH EST208 01-08-2011 4,20 2.545
LH SEC45B 01-08-2011 3,89 4.811
LH COR77F 01-09-2011 4,19 11.186
LH SEC40B 01-09-2011 3,85 601
LH COR79F 01-03-2012 3,83 3.153
LH BCIG40 01-03-2012 3,78 1.804
LH CHI333 01-09-2012 3,70 7.345
LH CHI333 01-09-2012 3,70 12.042
LH CHI333 01-09-2012 3,70 12.042
LH CHI333 01-09-2012 3,70 12.042
LH CHI333 01-09-2012 3,70 12.042
LH COR28F 01-11-2012 3,82 13.013
LH SEC35B 01-11-2012 3,68 12.259
LH BOT30C 01-01-2013 3,70 11.950
LH CHI337 01-01-2013 3,63 13.397
LH BOT35C 01-11-2013 3,50 7.188
LH SEC45C 01-01-2015 3,99 10.862
LH SEC45C 01-12-2015 3,99 14.502
LH COR79J 01-08-2016 3,90 1.535
LH BICEPE 01-09-2016 3,81 14.939
LH COR79J 01-10-2016 3,85 4.266
LH COR79J 01-10-2016 3,85 7.901
LH COR79J 01-10-2016 3,84 7.904
LH COR79J 01-10-2016 3,84 7.904
LH COR79J 01-10-2016 3,84 7.904
LH COR79J 01-10-2016 3,84 7.904
LH COR79J 01-10-2016 3,84 7.904
LH STD30L 01-08-2017 3,21 16.386
LH STD30L 01-08-2017 3,21 16.386
LH EST289 01-01-2018 3,50 17.775
LH EST289 01-01-2018 3,50 17.775
LH BOT30D 01-01-2020 3,61 15.893
LETRAS HIPOTECARIAS 538.635
TOTAL BICE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 2.013.954
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BCI CORREDORES DE BOLSA S.A.

Valor
Tasa contable al
Fecha de de interes 31de 12
Tipo de Instrumento Vencimiento promedio de 2007
% M$
DPR BICE 12-01-2009 2,81 360.052
DEPOSITOS A PLAZO 360.052
BONO BCIS 6,4972 01-06-2012 6,55 200.796
BONO BCIS 6 01-01-2012 6,40 50.290
BONO BCIS 6 01-01-2012 6,40 50.290
BONO BCIS 6 01-01-2012 6,40 50.290
BONO BCIS 6 01-01-2012 6,40 50.290
BONO BASE 6,0016 01-11-2009 7,02 34.037
BONO BASE 5,499 21-09-2011 6,60 97.883
BONO BASE 5,499 21-09-2011 7,35 115.670
BONOS 649.546
LH CHI 5,0032 01-02-2015 4,07 11.924
LH CHI 5,0032 01-11-2014 4,14 91.542
LH EST 5,7996 01-01-2017 4,54 39.256
LHESTS5 01-01-2018 4,14 11.725
LH EST 5,0031 01-01-2018 4,06 12.870
LHESTS5 01-01-2018 4,14 24.183
LH EST 5,0022 01-01-2020 4,15 8.287
LH EST 5,0022 01-01-2021 4,18 12.217
LH ESTA 5,0022 01-01-2021 4,07 12.870
LH ESTA 5,0022 01-01-2021 4,14 35.969
LH SAN 4,7995 01-12-2015 4,07 10.881
LH SAN 4,7995 01-12-2015 4,07 29.407
LH SAN 4,7995 01-12-2015 4,07 29.407
LH SAN 4,7995 01-12-2015 4,07 29.407
LH SAN 5,2016 01-10-2014 4,27 10.045
LH SAN 5,2016 01-11-2014 4,20 22.739
LH STD 5,3006 01-01-2015 4,20 46.242
LH STD 5,3006 01-01-2015 4,25 55.621
LH STG 5,5006 01-05-2014 4,62 36.179
LETRAS HIPOOTECARIAS 530.771
TOTAL BCI AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 1.540.369
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BanChile Corredores de Bolsa S.A. Tasa de Valor contable
Fecha de interes 31 del 12
Tipo de instrumento vencimiento promedio de 2007
% M$

SANT 25-02-2009 6,96 113.926
BANCOESTAD 09-03-2009 6,96 307.910
RIPLEY 27-03-2009 7,08 107.057
BBVA 31-03-2009 7,08 306.322
BBVA 13-04-2009 7,08 204.381
ANTAR 13-07-2009 7,44 109.601
DEPOSITOS A PLAZO 1.149.197
CHIL 01-07-2009 3,00 597.415
BICE 01-01-2010 2,90 39.920
SANT 01-03-2010 4,10 96.018
SANT 01-02-2014 3,11 305.250
BICE 01-02-2017 3,44 192.355
SDAL 01-04-2009 5,59 9.137
SDAL 01-04-2009 5,58 9.138
SDAL 01-04-2009 5,40 32.020
SDAL 01-04-2009 6,40 13.628
SDAL 01-04-2009 6,49 9.080
SDAL 01-04-2009 5,27 4.579
JUMBO 01-09-2009 5,79 6.680
CORP 01-04-2010 3,00 59.303
ESVAL 01-06-2010 5,50 39.414
JUMBO 28-01-2011 3,54 11.824
JUMBO 01-05-2011 6,89 20.288
STGL 15-10-2011 5,17 13.945
RIPLEY 10-01-2012 3,60 98.548
LOS ANDES 15-01-2012 6,08 20.951
FORUM 07-04-2012 7,14 10.036
AGUAS NUEV 15-05-2012 3,56 195.813
MASISA 15-10-2012 3,86 9.986
CGE 20-10-2015 3,49 19.762
TRANSELEC 01-09-2016 3,70 234.716
TELSUR 01-02-2018 3,59 14.525
CHIL 01-04-2026 3,62 321.243
ENDESA 15-04-2027 3,78 118.938
ESVAL 15-03-2028 3,50 196.453
STDS 28-04-2009 3,40 199.747
BCI SECURI 01-03-2013 7,05 89.091
BANES 21-07-2013 7,05 60.678
BONOS 3.050.481
CITIBANK N 01-01-2009 5,18 1.399
DESA 01-01-2009 5,50 1.163
CHIL 01-02-2009 5,30 647
DESA 01-02-2009 6,18 744
CHIL 01-03-2009 6,00 833
CORP 01-04-2009 4,45 3.461
BANCOESTAD 01-01-2010 4,88 3.773
BANCOESTAD 01-01-2010 4,54 11.997
CORP 01-01-2010 5,05 779
SANT 01-01-2010 5,20 3.368
SANT 01-01-2010 4,44 1.737
BNS 01-03-2010 5,40 11.046
CHIL 01-06-2010 6,30 346
BCI 01-07-2010 4,69 4.648
CORP 01-07-2010 4,28 1.693
DESA 01-07-2010 6,65 6.402
SANT 01-07-2010 4,48 17.613
SANT 01-07-2010 4,68 5.376
ITAU 01-08-2010 4,15 2.371
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Valor contable

BanChile Corredores de Bolsa S.A. Tasa de al
Fecha de interes 31 del 12

Tipo de instrumento vencimiento promedio de 2007
SANT 01-08-2010 4,48 11.620
CORP 01-10-2010 5,16 3.610
CORP 01-10-2010 3,90 3.022
ITAU 01-10-2010 4,35 422
BANCOESTAD 01-11-2010 3,50 4.788
CITIBANK N 01-11-2010 6,50 2.455
CITIBANK N 01-01-2011 5,80 1.796
CORP 01-01-2011 5,78 4.885
DESA 01-01-2011 5,23 5.095
DESA 01-01-2011 5,44 6.919
ITAU 01-01-2011 4,38 33.719
SANT 01-01-2011 3,72 3.151
SANT 01-01-2011 4,30 12.413
SANT 01-01-2011 6,21 7.176
SANT 01-01-2011 6,04 2.232
SANT 01-01-2011 6,43 3.821
CHIL 01-03-2011 5,80 8.112
SANT 01-06-2011 5,90 5.700
SANT 01-06-2011 5,60 17.455
SANT 01-08-2011 5,25 11.155
SANT 01-09-2011 6,27 16.796
BCI 01-11-2011 7,48 1.211
BANCOESTAD 01-01-2012 4,30 4,984
BANCOESTAD 01-01-2012 4,30 8.974
BCI 01-01-2012 6,44 13.106
CORP 01-01-2012 6,55 1.956
SANT 01-01-2012 3,70 2.315
SANT 01-01-2012 3,47 2.738
CORP 01-08-2012 3,50 33.014
SANT 01-11-2012 6,15 6.357
CHIL 01-07-2013 5,35 2.000
BANCOESTAD 01-01-2014 4,88 1.831
SANT 01-01-2014 5,56 1.617
SANT 01-01-2014 4,75 7.733
DESA 01-07-2014 5,50 12.389
SANT 01-07-2014 5,00 16.159
BCI 01-01-2015 4,19 76.590
BNS 01-01-2015 4,15 28.268
CORP 01-01-2015 3,59 7.172
FALA 01-01-2015 3,59 10.518
ITAU 01-01-2015 4,20 15.985
DESA 01-07-2015 3,64 28.682
SECU 01-08-2015 3,51 13.531
BANCOESTAD 01-01-2016 4,50 2.990
SANT 01-01-2016 5,29 4.004
CHIL 01-04-2016 5,40 6.127
BANCOESTAD 01-01-2017 4,65 6.858
CHIL 01-01-2017 4,43 10.261
CORP 01-03-2018 3,79 18.002
FALA 01-01-2019 3,65 32.187
RIPLEY 01-01-2019 3,79 14.463
FALA 01-01-2021 3,75 3.762
DESA 01-01-2022 3,79 33.743
LETRAS HIPOTECARIAS 675.265
TOTAL BANCHILE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 4.874.943
TOTAL OTROS ACTIVOS 8.429.266
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ANO 2006

BICE CORREDORES DE BOLSA S.A.

Valor contable al 31
de 12 de 2006

Tipo de Instrumento Fecha Tasa de
M$
BONO BCGEI-B1 01-06-2009 2,94 10.047
BONO BMGAS-E 01-08-2009 4,09 19.911
BONO BMGAS-E 01-08-2009 3,02 5.045
BONO BD&SS-C 01-12-2009 3,75 14.972
BONO BD&SS-C 01-12-2009 3,75 14.972
BONO BFALA-C 01-12-2009 3,64 39.071
BONO BFALA-C 01-12-2009 3,93 19.384
BONO BFALA-C 01-12-2009 3,72 19.494
BONO BFALA-C 01-12-2009 3,51 39.210
BONO BBIC420105 01-01-2010 2,99 20.003
BONO BBIC420105 01-01-2010 2,95 20.026
BONO BALIB-A1 15-01-2010 3,71 11.723
BONO BCHI-P0205 01-02-2010 2,93 199.730
BONO BCOR-D0405 01-04-2010 3,00 99.195
BONO BCOR-D0405 01-04-2010 3,27 19.678
BONO BLQIF-A 15-05-2010 4,05 19.674
BONO BLQIF-A 15-05-2010 3,79 39.616
BONO BESVA-C2 01-06-2010 3,78 14.268
BONO BESVA-C2 01-06-2010 3,78 14.268
BONO BESVA-C2 01-06-2010 3,78 14.268
BONO BSECB10705 01-07-2010 3,85 19.467
BONO BSECB10705 01-07-2010 3,85 19.467
BONO BSECB10705 01-07-2010 3,85 19.467
BONO BSECB10705 01-07-2010 3,74 19.536
BONO BAGUA-C1 01-12-2010 4,14 13.202
BONO BBIC430306 01-03-2011 3,74 20.177
BONO BBIC430306 01-03-2011 3,45 20.394
BONO BRPLY-A 01-10-2011 3,00 14.711
BONO BCGEI-E 15-11-2011 3,39 19.784
BONO BSTDN10800 01-08-2012 3,50 12.493
BONO BCODE-A 01-09-2012 3,07 208.786
BONO BCTCH-L 25-10-2012 4,33 9.626
BONO BSAES-E 30-10-2012 3,80 8.418
BONO BSAES-E 30-10-2012 3,80 8.418
BONO BCGED-A 01-12-2012 3,84 19.362
BONO BCGED-A 01-12-2012 3,85 19.355
BONO BQUIN-D 21-07-2013 3,74 17.363
BONO BQUIN-D 21-07-2013 3,74 17.363
BONO BCMPC-A 01-03-2015 3,22 95.733
BONO BCMPC-A 01-03-2015 4,15 17.935
BONO BCOR-J0606 01-06-2016 3,70 19.005
BONOS 1.274.617
LH CHIO38 01-05-2008 3,76 1.500
LH SUD034 01-08-2009 4,99 611
LH CHI028 01-09-2010 4,15 15.779
LH BOT30E 01-10-2010 3,78 15.880
LH BCI-G5 01-12-2010 4,15 1.542
LH BOT45C 01-01-2011 3,69 36.012
LH BOT45C 01-01-2011 3,70 19.047
LH BOT45C 01-01-2011 3,85 4.864
LH BCIG44 01-01-2011 4,04 7.141
LH EST202 01-01-2011 3,90 40.961
LH BOT45C 01-02-2011 3,70 14.126
LH BCO59F 01-02-2011 3,99 234
LH BCO59F 01-03-2011 4,20 5.820
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BICE CORREDORES DE BOLSA S.A.

Valor contable al 31
de 12 de 2006

Tipo de Instrumento Fecha Tasa de
M$
LH BOT45C 01-06-2011 4,00 13.785
LH BCIG45 01-06-2011 3,70 3.043
LH BOT40C 01-07-2011 4,03 66.347
LH BOT45C 01-07-2011 3,71 6.818
LH COR77F 01-07-2011 4,14 9.745
LH CHI175 01-08-2011 3,04 17.051
LH BCO59F 01-08-2011 4,24 31.767
LH EST208 01-08-2011 4,20 3.173
LH SEC45B 01-08-2011 3,89 14.819
LH COR77F 01-09-2011 4,19 16.325
LH SEC40B 01-09-2011 3,85 1.752
LH DES508 01-10-2011 4,30 13.555
LH CHI175 01-01-2012 3,00 23.074
LH CHI175 01-01-2012 3,00 28.663
LH CHI333 01-01-2012 3,64 13.339
LH CHI175 01-03-2012 3,30 7.926
LH COR79F 01-03-2012 3,83 5.073
LH BCIG40 01-03-2012 3,78 13.726
LH BCIG40 01-04-2012 3,04 12.028
LH BBVAH6 01-07-2012 3,20 19.692
LH BCIG40 01-07-2012 3,02 12.842
LH BCIG40 01-07-2012 3,02 15.288
LH CHI333 01-09-2012 3,70 14.373
LH CHI333 01-09-2012 3,70 14.373
LH CHI333 01-09-2012 3,70 14.373
LH CHI333 01-09-2012 3,70 14.373
LH CHI333 01-09-2012 3,70 14.373
LH CHI341 01-10-2012 3,05 7.792
LH COR28F 01-11-2012 3,82 15.389
LH SEC35B 01-11-2012 3,68 15.272
LH BOT30C 01-01-2013 3,19 15.808
LH BOT30C 01-01-2013 3,70 15.118
LH CHI337 01-01-2013 3,63 15.732
LH COR20F 01-08-2013 3,10 16.810
LH SEC45C 01-01-2015 3,99 13.384
LH SEC45C 01-12-2015 3,99 16.078
LH COR79J 01-08-2016 3,90 1.686
LH BICEPE 01-09-2016 3,81 16.410
LH COR79J 01-10-2016 3,85 8.653
LH COR79J 01-10-2016 3,85 8.653
LH COR79J 01-10-2016 3,84 8.656
LH COR79J 01-10-2016 3,84 8.656
LH COR79J 01-10-2016 3,84 8.656
LH COR79J 01-10-2016 3,84 8.656
LH COR79J 01-10-2016 3,84 8.656
LH BOT30A 01-01-2017 3,77 33.527
LH BOT30A 01-08-2017 3,65 17.307
LETRAS HIPOTECARIAS 846.112
TOTAL BICE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 2.120.729
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BCI CORREDORES DE BOLSA S.A.

Valor
Tasa contable al
Fecha de de interes 31de 12
Tipo de Instrumento Vencimiento promedio de 2006
% M$
FNSTD-091208 09-12-2008 051 445.191
DEPOSITOS A PLAZO 445.191
BCHIS-P10A 01-11-2009 7,02 68.745
BCHIS-P9A 21-09-2011 6,60 104.191
BCHIS-P9A 21-09-2011 7,35 122.383
BBCIS-P8A 01-01-2012 7,24 52.540
BBCIS-P8A 01-01-2012 7,24 52.540
BBCIS-P8A 01-01-2012 6,40 53.843
BBCIS-P8A 01-01-2012 6,40 53.843
BBCIS-PSA 01-01-2012 6,40 53.843
BBCIS-P8A 01-01-2012 6,40 53.843
BBCIS-P10A 01-06-2012 6,55 215.569
BONOS 831.340
STGAC10502 01-05-2014 4,62 43.995
STD52L.1002 01-10-2014 4,27 75.309
CHI0191102 01-11-2014 4,14 116.433
STD52L.1102 01-11-2014 4,20 26.333
STD53L0103 01-01-2015 4,20 51.775
STD53L0103 01-01-2015 4,25 62.266
CHI0190203 01-02-2015 4,07 15.359
STD48L1203 01-12-2015 4,07 12.056
STD48L1203 01-12-2015 4,07 32.584
STD48L1203 01-12-2015 4,07 32.584
STD48L1203 01-12-2015 4,07 32.584
EST0230102 01-01-2017 454 48.615
EST0900106 01-01-2018 4,14 12.675
EST0900106 01-01-2018 4,14 26.539
EST0910105 01-01-2020 4,15 8.827
EST0910106 01-01-2021 4,18 13.344
EST0910106 01-01-2021 4,07 13.638
EST0910106 01-01-2021 4,14 38.106
EST0900106 01-01-2018 4,06 13.919
LETRAS HIPOOTECARIAS 676.941
TOTAL BCI AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 1.953.472
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BanChile Corredores de Bolsa S.A. Tasa de Valor contable
Fecha de interes 31del12
Tipo de instrumento vencimiento promedio de 2006
% M$

BCI DPR 02-01-2008 3,70 214.757
ANTAR PAGARE 13-07-2009 0,62 110.257
DEPOSITOS A PLAZO Y PAGARES 325.014
BCHI-M0704 01-07-2009 3,00 599.565
BBIC420105 01-01-2010 2,90 40.107
BSTDK10301 01-03-2010 4,10 95.082
Bonos Bancarios 734.754
BANDI-A1 01-06-2008 5,95 17.849
BESSB-A 01-08-2008 3,29 20.900
BSDAL-B 01-04-2009 6,40 22.114
BSDAL-B 01-04-2009 6,49 14,728
BSDAL-B 01-04-2009 5,27 7.469
BSDAL-B 01-04-2009 5,40 52.196
BSDAL-B 01-04-2009 5,58 14.882
BSDAL-B 01-04-2009 5,59 14.880
BJUMB-A1 01-09-2009 5,79 10.066
BFALA-C 01-12-2009 3,76 38.945
BFALA-C 01-12-2009 3,64 195.357
BCOR-D0405 01-04-2010 3,00 59.517
BLQIF-A 15-05-2010 3,69 198.601
BESVA-C2 01-06-2010 5,50 55.379
BCENC-B 01-05-2011 6,89 21.806
BSTGL-SFB 15-10-2011 5,17 17.076
BCTCH-L 25-10-2012 4,18 164.870
BCMPC-A 01-03-2015 3,22 38.293
Bonos de Empresas 964.928
BCHIS-P6A 01-04-2008 4,37 20.121
BBICS-CA 19-07-2008 6,20 41.048
BBICS-EA 19-07-2008 5,563 37.291
BBICS-CA 19-07-2008 5,40 41.503
BBICS-EA 19-07-2008 5,65 55.847
BBICS-EA 19-07-2008 3,50 95.895
BBICS-CA 19-07-2008 5,94 20.597
BBICS-EA 19-07-2008 5,57 93.181
BSTDS-BG 28-04-2009 3,40 206.367
BCHIS-P8A 01-03-2011 6,34 105.770
Bonos Securitizados 717.620
UEDWAA1192 01-11-2012 5,55 52.563
Bonos Subordinados 52.563
DES7580100 01-01-2008 6,96 1.072
STD50E0103 01-01-2008 4,79 3.816
SAN07L0196 01-01-2008 5,10 3.539
STGCC10196 01-01-2008 5,00 12.857
STGCC10296 01-02-2008 5,00 261
STD55E0303 01-03-2008 4,05 439
STD50E0303 01-03-2008 4,60 2.221
BHIFE30603 01-06-2008 4,43 4517
EDWX101000 01-10-2008 5,58 553
BC065J1296 01-12-2008 5,18 1.667
CITID70197 01-01-2009 5,18 2.455
DES6080101 01-01-2009 5,50 2.049
EDWI100201 01-02-2009 5,30 1.142
DES6510297 01-02-2009 6,18 1.349
BCO65J0497 01-04-2009 4,45 5.643
CORG64F1001 01-10-2009 4,90 1.753
BCO11F0102 01-01-2010 5,05 1.104
ESTL200190 01-01-2010 4,54 18.052
EST0130102 01-01-2010 4,88 5.992
STD0O6H0102 01-01-2010 5,20 5.327
SAN5500195 01-01-2010 4,44 2.464
SUD0330302 01-03-2010 5,40 22.669
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Valor contable

BanChile Corredores de Bolsa S.A. Tasa de al
Fecha de interes 31 del 12
Tipo de instrumento vencimiento promedio de 2006
% M$

EDWK200698 01-06-2010 6,30 470
DES6580602 01-06-2010 5,90 3.195
BCIG550702 01-07-2010 4,69 7.385
BCO63F0702 01-07-2010 4,28 2.270
DES7120798 01-07-2010 6,65 9.637
STGBB10702 01-07-2010 4,48 23.605
STGBB10702 01-07-2010 4,68 11.710
BOT55C0802 01-08-2010 4,15 3.182
STDO6H0802 01-08-2010 4,48 16.109
BOT50C1002 01-10-2010 4,35 1.769
COR62F1002 01-10-2010 5,16 4,715
BCO61F1002 01-10-2010 3,90 19.515
CITIT11198 01-11-2010 6,50 3.797
EST1621102 01-11-2010 3,50 6.305
BOT45C0103 01-01-2011 4,38 52.524
CITIG10199 01-01-2011 5,80 2.479
BCOU070199 01-01-2011 5,78 7.347
DES5520191 01-01-2011 5,23 6.523
DES5520191 01-01-2011 5,44 10.149
STD45H0103 01-01-2011 4,30 17.458
SAN0700196 01-01-2011 6,21 10.045
STGDD10196 01-01-2011 6,04 3.174
BOSH700196 01-01-2011 6,43 6.141
CHI1050399 01-03-2011 5,80 10.369
STD65M0603 01-06-2011 5,60 56.026
STG-R 0699 01-06-2011 5,90 8.305
STGCD10896 01-08-2011 5,25 13.857
STG-R 0999 01-09-2011 6,27 23.135
BCIK751199 01-11-2011 7,48 1.674
BCI-N70197 01-01-2012 6,44 17.505
BC0O19J0100 01-01-2012 6,55 2.350
EST0390197 01-01-2012 4,30 11.616
EST0380100 01-01-2012 4,30 6.286
COR79F0604 01-06-2012 3,52 31.998
STG-R 0700 01-07-2012 5,96 119
COR79F0804 01-08-2012 3,50 40.052
STG-R 1100 01-11-2012 6,15 9.764
EDWI200701 01-07-2013 5,35 2.297
EST0380102 01-01-2014 4,88 3.425
STD06L0102 01-01-2014 4,75 9.379
BOHEV10194 01-01-2014 5,56 3.054
DES6120702 01-07-2014 5,50 16.419
STD55L0702 01-07-2014 5,00 18.190
BCIK460103 01-01-2015 4,19 106.052
BNS1760103 01-01-2015 4,15 31.670
BOT45A0103 01-01-2015 4,20 20.298
EST0280196 01-01-2016 4,50 3.820
STGBD10101 01-01-2016 5,29 5.280
CHI0080401 01-04-2016 5,40 7.456
CHI0200102 01-01-2017 4,43 14.442
Letras hipotecarias 805.283
TOTAL BANCHILE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 3.600.162
TOTAL OTROS ACTIVOS 7.674.363
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10. PROVISIONES Y CASTIGOS

El detalle de las provisiones es el siguiente:

Provisién vacaciones
Otras provisiones

Totales

2007 2006
M$ M$

23.227 24.925
7.949 28.678

31.176 53.603

Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 la Sociedad no ha efectuado castigos.

11. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Las cuentas de patrimonio tuvieron los siguientes movimientos:

Saldos al 1° de Enero de 2006
Distribucion resultado
Correccién monetaria

Pérdida del periodo

Saldos al 31 de Diciembre de 2006
Actualizacion extracontable (7,4%)

Saldos actualizados al 31 de Diciembre 2007

Saldos al 1° de Enero de 2007
Distribucion resultado
Correccién monetaria

Pérdida del periodo

Saldos al 31 de Diciembre de 2007

Utilidad
Capital Utilidades (pérdida)
pagado acumulados  del periodo Total
M$ M$ M$ M$
7.945.384 4.869.120 (198.712) 12.615.792
(198.712) 198.712 -
166.852 98.078 264.930
(304.100) (304.100)
8.112.236 4.768.486 (304.100) 12.576.622
600.306 352.867 (22.503) 930.670
8.712.542 5.121.353 (326.603) 13.507.292
8.112.236 4.768.486 (304.100) 12.576.622
(304.100) 304.100 -
600.306 330.365 930.671
(182.232)  (182.232)
8.712.542 4.794.751 (182.232) 13.325.061
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a. Capital pagado - Al 31 de Diciembre de 2007, el capital autorizado suscrito y pagado
asciende a M$8.712.542, dividido en 124.482 acciones sin valor nominal.

b. Distribucion de dividendos y utilidades - De acuerdo con la Ley 18.046 sobre Sociedades
Anonimas, la Junta General Ordinaria de Accionistas debe destinar, a lo menos el 30% de la
utilidad neta del ejercicio, al reparto de dividendos en efectivo, salvo acuerdo diferente
adoptado en la junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas.

c. Distribucién de accionistas

Porcentaje de Nidmero de
Tipo de accionistas participacion total accionistas
2007 2006 2007 2006
% %
10% o mas de participacion (1) 97,24 97,24 1 1
Menos de 10% de participacién con inversion
igual o superior a 200 unidades de fomento 2,22 1,96 15 8
Menos del 10% de participacién con inversion
inferior a 200 unidades de fomento 0,54 0,80 84 91
Totales 100,00 100,00 100 100
(1) El controlador de la Sociedad es CORFO 97,24 97,24 1 1
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12. CORRECCION MONETARIA

El detalle de la correccion monetaria acreditada (debitada) a resultados al 31 de Diciembre de
2007 y 2006 se muestra en cuadro adjunto:

Indice de
reajustabilidad 2007 2006
M$ M$
Activos:
Activo fijo IPC 148.649 49.969
Otros activos no monetarios IPC 68.504 20.899
Cuentas de gastos y costos IPC 82.951 44.300
Total abonos 300.104 115.168
Pasivos:
Patrimonio IPC (930.670) (284.537)
Cuentas de ingresos IPC (62.098) (37.722)
Total cargos (992.768) (322.259)
Pérdida por correccion monetaria (692.664)  (207.091)
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13. . CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad ha entregado en garantia depositos a plazo a la
Bolsa Agricola de Productos por M$59.083 (M$59.364 en 2006), a INDAP por M$25.256, a
ODEPA por M$2.998 y a Inmobiliaria Puerto Fuy S.A. por M$43 (M$46 en 2006) en efectivo,
los que se presentan en otros activos de largo plazo.

14. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

La Sociedad por el periodo del 1 de Enero al 31 de Diciembre de los afios 2007 y 2006 no ha
recibido cauciones de terceros.
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15. MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Los activos y pasivos en moneda nacional y extranjera al 31 de Diciembre de 2007 y 2006,
todos expresados en miles de pesos (M$), se encuentran detallados en cuadros adjuntos:

Activos:
Rubro Moneda 2007 2006
M$ M$
Activos circulantes
Disponible $ no reajustables 8.330 34.989
Deudores por venta $ no reajustables 32.857 6.160
Deudores varios $ no reajustables 17.505 3.146
Existencias $ no reajustables 12.751 8.852
Impuestos por recuperar $ no reajustables 99.652 180.471
Impuestos diferido $ no reajustables 3.948 4,237
Gastos pagados por anticipados $ no reajustables 6.828 2.588
Fondos en administracién corto plazo $ no reajustables 2.058.495 2.995.183
Activos fijos
Activos fijos neto $ no reajustables 2.158.513 2.169.209
Otros activos
Deudores a largo plazo $ no reajustables 87.380 59.410
Intangibles $ no reajustables 2.920 1.383
IVA crédito fiscal $ no reajustables 529.710 530.131
Fondos en administracién largo plazo $ no reajustables 8.429.266 7.674.363
Total Activos uss$ - -
$ no reajustables  13.448.155 13.670.122
Pasivo circulante Moneda 2007 2006
M$ M$
Cuentas por pagar $ no reajustable 489 2.980
Provisiones $no reajustable 31.176 53.603
Retenciones $no reajustable 9.120 32.011
Impuesto a la renta $no reajustable 1.138 1.176
Ingresos Anticipados $no reajustable 9.590 -
Total pasivo circulante $no reajustable 51513 89.770
Pasivo largo plazo:
Provisiones $no reajustable 2.608 2.666
Impuestos diferidos $no reajustable 68.973 70.394
Total pasivo largo plazo $no reajustable 71.581 73.060
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16. MEDIO AMBIENTE

A juicio de la Administracion y los abogados, la Sociedad no ha realizado operaciones que
puedan afectar directa o indirectamente la proteccion del medio ambiente.

17. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Durante los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2007 y 2006, se han efectuado pagos
por concepto de dietas y remuneracion fija a los sefiores Directores por un total de M$31.029 y
$37.951, respectivamente.

En Junta extraordinaria de fecha 31 de Julio de 2006, se modifica los estatutos disminuyendo el
numero de directores de 5 a 3 directores, eliminando el cargo de Vicepresidente Ejecutivo.

18. INGRESOS Y COSTOS DE EXPLOTACION

En los ingresos y costos de explotacion se incluyen principalmente, ventas, servicios y costos
asociados a la temporada, tales como: costo neto de compra y la proporcién de los gastos de
mantencion.

En los afios 2007 y 2006, Comercializadora de Trigo S.A. no particip6 en la compra de trigo de
estas temporadas y los ingresos de explotacion se generaron por actividades de post cosecha que
permiten al productor obtener un mejor precio para sus productos, tales como almacenaje,
gestion de recepcion, secado de cereales, carguio, servicio de transferencia, subarriendo,
realizados en las plantas permanentes.

El costo de explotacion corresponde al costo asociado a la mantencion de las plantas y a la
generacion de servicios.

19. HECHOS POSTERIORES

No hay hechos ocurridos entre el 31 de Diciembre de 2007 y la fecha de emision del Informe a
los Estados Financieros (31 de Enero de 2008) que afecten significativamente su contenido o
presentacion.

E R I I
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1.

Analisis del Balance General

ANALISIS RAZONADO

La variacion global de los activos durante el periodo se detalla a continuacion:

Var 07/06

% Var 07/06

Activos

Dic-06

Activos Circulantes | M$ 2.240.366] 3.235.626 (995.260) (30,76 %)
Activo Fijo Neto M$ 2.158.513| 2.169.209 (10.696) (0,49 %)
Otros Activos M$ 9.049.276| 8.265.287 783.989 9,49 %
Total Activos M$ | 13.448.155| 13.670.122 (221.967) (1,62 %)

Los activos totales de la Compafia a Diciembre de 2007 presentaron una
disminucion de M$221.967 respecto a igual periodo de afio anterior. Las
principales variaciones estan dadas por:

a. Disminucion del Activo Circulante

Los Activos Circulantes disminuyeron en M$995.260 que se explica por:

0 La estrategia adoptada por los Bancos contratados por COTRISA para
administrar las inversiones en fondos de renta fija ha sido indexarse a la UF con
la finalidad de protegerse de la alta inflacion esperada. Dado lo anterior las
inversiones de corto plazo han disminuido, en la medida que se logra comprar

instrumentos en UF con vencimiento mayor a un afio.

o Por otra parte, se han destinado recursos de corto plazo para financiar el déficit

operacional.

b. Disminucién del Activo Fijo Neto

o La disminucion del activo fijo neto se explica, principalmente, por inversiones
nuevas hechas durante el afio 2007 de M$32.257; rebajas por depreciacion de
M$46.966, incluye bajas de activos por M$5.983; y una diferencia positiva por
concepto de correccion monetaria de $4.013.
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c. Aumento de Otros Activos

El item otros activos experimentd un aumento de M$783.989 que se explica
principalmente por:

o0 La conversién de Inversiones de corto plazo en instrumentos financieros de
largo plazo.
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Asimismo, la variacion global de los pasivos durante el periodo, se detalla en el
siguiente cuadro:

Pasivos Dic-07 Dic-06 Var 07/06 % Var 07/06
Pasivos Circulantes M$ 51.513 89.770 (38.257) (42,62 %)
Pasivos Largo Plazo | M$ 71.581 73.060 (1.479) (2,02 %)
Patrimonio M$ 13.325.060| 13.507.292 (182.232) (1,35 %)
Total Pasivos M$ 13.448.154| 13.670.122 (221.968) (1,62 %)

Los pasivos exigibles (circulante y largo plazo) de la sociedad experimentaron una
disminucion de M$39.736 respecto a Diciembre de 2006, lo que se explica
principalmente por:

Pasivo Circulante:
0 Una disminucion de los proveedores por M$2.491.

0 Provisiones.

a. La provision de vacaciones disminuye en M$1.699, producto de una menor
dotacion de personal y a la politica de la administracion de incentivar a que
los trabajadores hagan uso de su feriado legal en el periodo que
corresponda.

b. La provision de la comision de éxito de las administradoras también
disminuye en M$18.221, quedando en cero en afio 2007, producto que las
Administradoras no ganaron comision de éxito, debido a la baja tasa real
comparada con el benchmarking fijado para estos efectos.

c. Disminucion de otras provisiones $2.507, tales como provision de
importacién de equipos.

0 Una disminucion en las retenciones de M$22.891, principalmente, por que las
imposiciones correspondientes al mes de diciembre de 2007 se cancelaron en
un 80% en el mismo mes.

0 Un aumento en ejercicio 2007 por M$9.590 de ingresos anticipados por
estudios a instituciones del sector publico.

Pasivo Largo Plazo:

0 Presenta una disminucion de M$1.479 que se explica, principalmente, en los

impuestos diferidos, cuyo origen es el leasing por la compra de la oficina y por
una menor depreciacion de los activos fijos (uso).
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Respecto al patrimonio, éste disminuyd en relacion con el periodo anterior en
M$182.232, que se explica por:

0 Un efecto negativo en el resultado del ejercicio comercial 2007 por
M$182.232.
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La evolucién de los indicadores financieros mas representativos a Diciembre de
2007, se muestra a continuacion:

Indicador Unidad Dic-07 Dic-06 % Var 07/06
Liquidez Corriente Veces 43,49 36,04 20,66 %
Razo6n Acida Veces 43,24 35,94 20,31 %
Endeudamiento % 0,92% 1,21% (23,37 %)
Deuda Corto Plazo % 41,85 55,13 (24,09 %)
Capital de Trabajo M$ 2.188.853 3.145.856 (30,42 %)
EBITDA M$ (444.459) (669.475)| (33,61 %)
ROE % -1,37% -2,42%)| (43,44 %)
e Liquidez corriente, corresponde al Activo Circulante / Pasivo Circulante.

e Razon 4cida, corresponde al Activo Circulante - Inventario / Pasivo Circulante.

e  Razon de endeudamiento, corresponde al Total Pasivo / Patrimonio.

e  Deuda de corto plazo, corresponde al Pasivo de corto plazo / Total del Pasivo Exigible.

e  Capital de Trabajo, corresponde al Activo Circulante — Pasivo Circulante

e EBITDA, corresponde a la utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion
e ROE, corresponde a la Utilidad (Pérdida) / Patrimonio

Liquidez corriente: EI aumento de este indice es el resultado de la disminucion
del pasivo circulante: menor provisién de vacaciones, pago de la comisién de
éxito e imposiciones.

Razon &cida: similar a la liquidez corriente, debido a una minima variacion en
las existencias de combustible para secado.

Endeudamiento: la variacion del indicador se debe, principalmente, a las
disminuciones en provisiones de gastos, tales como: vacaciones y comision de
éxito por administracion de cartera.

Deuda de corto plazo: La disminucion de la deuda corto plazo es el resultado
de una disminucion de las provisiones de gastos y menores retenciones en el
pasivo circulante.

El EBITDA del periodo: este fue de M$(444.459).-, registrando una variacion
positiva de 33,61% con respecto al afio 2006 M$(669.475), principalmente por
la politica adoptada por la alta administracion de nivelar los gastos de personal
al volumen de las operaciones. Basado en esta politica, se efectuaron cambios
estructurales en los gastos fijos, como también, se incentivd la generacion de
ingresos por prestacion de servicios con el sector publico y privado.

indice Resultado sobre el Patrimonio (ROE): registra una variacion positiva
del 43,44%, debido a la disminucién de la pérdida obtenida durante el ejercicio
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2007. En el mismo periodo del afio 2006, el indice alcanz6 una variacion
negativa del 2,42%, este mejoramiento del indicador se explica por: una mejor
gestion, incrementando las ventas; un mayor control operacional,
disminuyendo los gastos prescindibles y la realizacion de actividades de
supervision diaria en los distintos niveles de la organizacion.
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Andlisis del Resultado

El desglose de los resultados del periodo se resume en el siguiente cuadro:

Estado de Resultados Dic-07 Dic-06 Var 07 -06 % Var 07/06
Ingresos de explotacion M$ 347.741 211.940 135.801 64,08 %
Costos de explotacion M$ 428.581 482.273 (53.692) (11,13 %)
Margen de contribucion | M$ (80.840) (270.333) 189.493 (70,10 %)
Gastos de adm. y ventas M$ 410.585 534.222 (123.637) (23,14 %)
Resultado operacional M$ (491.425) (804.555) 313.130 (38,92 %)
Resultado no operacional M$ 278.097 417.557 (139.460) (33,40 %)
Resultado final M$ (182.232) (326.603) 144.371 (44,20 %)
Utilidad por accién M$ 0,00 0,00
Valor libro $ 107.044 108.508 (1.464) (1,35 %)
Acciones 124.482 124.482

La pérdida al 31 de Diciembre de 2007 alcanzé M$182.232, lo que implic6 una
disminucién de ésta en un 44,20% respecto a Diciembre de 2006; esta disminucion
se explica en general por un aumento en los ingresos operacionales y una fuerte

disminucion de los costos de explotacion y gastos de administracion y ventas.

El resultado operacional mejor6 en M$313.130 con respecto a igual periodo del

afio anterior, lo que se explica en lo principal por:

Ingresos de Explotacion

Los ingresos de explotacion muestran un aumento de un 64,08% en relacion a
igual fecha del afio anterior, principalmente a:

o0 En la planta de Parral, se abri6 durante la cosecha, un poder comprador de trigo
para la Molinera Aconcagua, por un volumen de 25.000 quintales, al cual
accedieron principalmente pequefios productores de la VII region, en condicién
de precios favorables. También se ha suscrito un contrato con la industria
Campo Lindo, para la apertura de un poder comprador de arroz por un volumen

minimo de 40.000 quintales.

Los ingresos por servicios de almacenaje, gestion de compra y descarga por
M$75.728, corresponden a un 10,3% superior a lo presupuestado para el afio
2007, cifra levemente superior a lo generado en mismo periodo del afio 2006

que fue M$74.035.
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(0]

En la planta de Los Angeles, se constituy6 un poder de compra con Silos San
Fernando, iniciando su operacién desde el 05 de mayo.

Los servicios de almacenaje, secado, gestion de compra y descarga por
M$127.947 corresponden a un 23,9% superior de lo presupuestado para el afio
2007; cifra superior a lo generado a igual fecha de 2006 que fue M$63.511.

En la planta de Lautaro, se establecié un contrato que implica la apertura de un
poder comprador de avena con la empresa NAMA Internacional S.A., por un
volumen pactado de 30.000 quintales. Ademaés, estuvo en operacion un poder
de compra de trigo para Molinera del Sur S.A. por 30.000 quintales.

Los ingresos por servicios de almacenaje, secado, gestion de compra y descarga
por M$98.215, corresponden a un 20,5% superior de lo contemplado en el
presupuesto para el afio 2007, cifra superior en contraste a igual fecha del afio
2006 que fue M$58.880.

Costos de Explotacion
Los costos de explotacion muestran una disminucién de 11,13% en comparacion a
igual fecha del afio anterior, lo cual se explica principalmente por:

(0]

El sistema integrado de comercializacion de cereales “Sicc” a comienzos del
afio 2007 se encuentra totalmente amortizado (M$74.280 afio 2006).

Depreciacion, ésta se calcula en su totalidad, en base al uso de la secadora y
silos. EI monto de depreciaciéon en plantas, a diciembre de 2007 asciende a
M$32.852.- En el afio 2006, se deprecid de acuerdo al método lineal, excepto el
secador, el que se deprecié por su uso, el monto por depreciacion alcanz6 a
M$49.088.

El costo de arriendo disminuye en M$14.040, debido a las nuevas condiciones
del contrato de arriendo de la planta de Lautaro, el cual se compone de una
parte fija y otra variable, esta ultima se calcula en funcion de los quintales
descargados en planta. Durante el afio 2007 se descargaron 109.316,5 quintales,
de un total contratado de 439.200 quintales.

Disminucion de las remuneraciones en M$9.083, a pesar que contiene reajustes
por un total de 6,4% y pago de indemnizaciones por M$18.537, ya que se
continud con la reestructuracion operativa, para ajustar los gastos al volumen
real de las actividades de la empresa.

En la Planta de Silos de Los Angeles, a contar de agosto del afio 2007, se puso

término al contrato con la empresa de servicios de vigilancia, permitiendo con
ello un ahorro de M$3.612.
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Lo anterior se encuentra practicamente compensado por:

o Combustible de Secado: presenta un aumento en un 124,23% (M$42.594) en
comparacion a diciembre de 2006, debido a que este item incluye gastos por
servicios de secado de granos, servicios que por razones climaticas han sido
mayores.

0 Gastos Generales: Este item experimento un aumento de un 57,77% (M$3.631)
fundamentalmente por el incremento en gasto de electricidad, arriendo de
generador y consumo de petrleo utilizado en la Planta de Silos Los Angeles
por el aumento en la prestacion de servicios.

0 Seguros: este item presenta un aumento de un 26,27% (M$2.014) en
comparacion al afio anterior, pese a que se hizo una negociacion de la cobertura
de los bienes asegurados, esto se genera producto del incremento significativo
del volumen de granos ingresados a las plantas y por supuesto con el
consecuente efecto positivo en los ingresos.

Margen de Contribucién

El Margen de Contribucion al término del ejercicio comercial 2007, registra un
aumento de un 70,10% con respecto a igual fecha del afio anterior. Lo cual se
explica por el aumento de los ingresos de secado de cereales, almacenaje, gestion
de recepcion, estudios y otros; como también una politica de disminucién de costos
fijos.

Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracion y ventas presentan un descenso de un 23,14%. Los
items que presentan una mayor reduccion son las remuneraciones con M$66.045,
Indemnizaciones por M$54.012, Gastos Generales M$16.887 y dietas por
M$6.541, esto se compensa, en parte, por el incremento de las patentes en
M$11.654, producto del aumento de capital efectuado en el afio comercial 2005.

Resultado no Operacional

En el Resultado no Operacional tiene incidencia la correcciébn monetaria y la tasa
de interés y reajustes de captacion de los bancos, ya que la sociedad invierte los
recursos monetarios disponibles, fundamentalmente, en instrumentos reajustables
de renta fija.

El resultado no operacional muestra una disminucion de un 33,40% en
comparacion a igual fecha del afio anterior, lo cual se explica principalmente por:
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Renta de Inversiones

Las inversiones en el mercado de capitales de renta fija administrados por
Banchile Corredores de Bolsa S.A., Banco Bice Administracion de Activos y BCI
Corredor de Bolsa S.A., generan una rentabilidad nominal de 9,71% en el ejercicio
2007, descontados los costos de comisidn, porcentaje mayor al compararlo con la
rentabilidad nominal del fondo E de la AFP que obtuvo un 8,89%. Cabe destacar
que la rentabilidad real, afio 2007 fue de 2,76%, siendo la mas baja de la historia
de COTRISA, rentabilidad que estuvo en directa relacion con las malas
condiciones generales de este mercado.

Cabe destacar que la Cartera de Inversiones, al mes de Diciembre, presenta un
“duration promedio” de 3,08 afos, nivel de riesgo aceptable, ante un mercado de
inversiones de renta fija de alta volatilidad.

Efecto valorizacion a precio de mercado

En el afio 2006, este item refleja un ajuste positivo en la valorizacion de la cartera,
debido a que al cierre del balance afio 2005, se contabiliz6 a precio de mercado la
cartera de inversiones a corto plazo (precio menor al de compra). Este efecto
implica un aumento de los ingresos afio 2006 en M$13.641. Al cierre del ejercicio
contable 2007, utilizando el mismo criterio contable establecido en el Boletin N°42
del Colegio de Contadores de valorizacion de las inversiones, se generd una
pérdida de M$13.360.

Utilidad en venta de activos.

A la fecha se han realizado venta de activos en desusos, tales como venta de rieles,
roscos y una camioneta dada de baja en afios anteriores. EI monto generado
durante el afio 2007 fue de M$6.152.

Otros ingresos

En este rubro se considera, principalmente, compensaciones realizadas por la firma
Kepler Weber por atrasos en la entrega de los equipos importados; secador y silos
por M$7.085 y otros ingresos por reajustabilidad del monto de la devolucion de
impuesto renta afio 2006, anulacion provision de gastos no efectuados. Ademas, se
produjo un incendio en un elevador en desuso de la Planta de Los Angeles,
elevador asegurado en MAPFRE Compafiia de Seguro, efectuandose una provision
por cuantia de pérdida indemnizable en M$16.322 (UF 831,82).
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Comision Administradoras

En este rubro se considera la comision fija y variable que se paga a los Bancos por
la administracion de la cartera de inversiones. Durante el afio 2007 no se efectud
provision de gastos por comision de éxito, debido a que las Administradoras no
lograron alcanzar el Benchmarking fijado por COTRISA para tener derecho a su
comision. La diferencia entre el afio 2007 y 2006 es de M$(20.765).

Correccion Monetaria

Esta cuenta refleja la correcciobn monetaria integral, el valor neto se asocia
directamente con la correccion monetaria del patrimonio (7,4%) invertido en el
mercado de renta fija.

La diferencia entre la correccién monetaria y los reajustes generados en la renta de
inversiones al cierre del ejercicio 2007, muestran una variacion negativa de
(M$7.268), producto que la UF aumento un 7,01%, tasa menor a la utilizada en la
correccién monetaria del patrimonio 7,4%. La diferencia en el afio 2006 es de
M$2.755.

ANALISIS DE LAS DIFERENCIAS QUE PUEDAN EXISTIR ENTRE LOS
VALORES LIBRO Y VALORES ECONOMICOS Y/O DE MERCADO DE
LOS PRINCIPALES ACTIVOS.

Los activos se presentan valorizados de acuerdo a principios de contabilidad
generalmente aceptados y a las instrucciones impartidas al respecto por la
Superintendencia de Valores y Seguros, expuestas en Nota 2 a los Estados
Financieros.

Estas normas tienen como objetivo basico, demostrar en forma razonable la
situacion financiera de la sociedad, en consecuencia, se estima que no deberian
existir diferencias significativas entre el valor econémico o de mercado y el valor
libro de los activos.
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DESCRIPCION Y ANALISIS DE LOS PRINCIPALES FLUJOS DE
OPERACIONES, INVERSION Y FINANCIAMIENTO.

El Flujo Neto del ejercicio exhibe una variacion negativa de M$25.928. En la
sociedad los ingresos originados por actividades de la operacién fueron suficientes
y permitié financiar las inversiones en activo fijo y el saldo invertirlo en
instrumentos financieros, disminuyendo ademés el saldo final de efectivo y
efectivo equivalente, por lo tanto, su capacidad de pago de corto plazo aumento.
En el mismo periodo del afio pasado, se produjo una variacion Neta de Caja
positiva por M$22.044.

Origen y uso de los Flujos

El flujo operacional al término del periodo, basicamente representa el uso de caja
por mantencion de plantas, gastos de administracion y por la diversificacion de
actividades, basicamente la prestacion de servicios en la que se consideran los
ingresos y costos correlacionados, como también los ingresos financieros
percibidos. Esta fuente registr6 un Flujo Operacional positivo de M$540.139.-
durante el ejercicio 2007 y de M$(8.124).- a igual periodo de 2006.

El flujo por actividades de Financiamiento, para ambos afios, no registra
movimientos.

Finalmente, en las actividades de Inversion se reflejan las adquisiciones de activos
fijos, principalmente por el VA en la adquisicion de maquinaria limpiadora y
prelimpiadora de granos, compra de un banco de condensadores y transformador
para la planta de Silos Los Angeles, ademas de un determinador de blancura para
el Laboratorio Central, entre otros, todo por M$38.386, lo anterior permite mejorar
la eficiencia en la prestacion de los servicios. Asimismo, se efectlan ventas de
activo fijo obsoleto por M$5.983. Ademas, los excedentes de caja, M$533.664, se
invirtieron en instrumentos financieros de corto y largo plazo. El flujo neto
negativo originado por actividades de inversion ascendié a M$566.067. Durante el
afio 2006 la sociedad realizd inversiones principalmente por el
reacondicionamiento y adquisicion de secadora de granos para la planta de los
Angeles por M$54.757.
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HECHOS RELEVANTES

No existen hechos relevantes que informar.
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