Comportamiento del mercado de trigo

C°brlsa Periodo 04 al 10 de marzo de 2024

De acuerdo al informe WASDE-USDA(1), la cosecha mundial 2023/24 alcanzaria a 786,7 MM de ton., lo
que implica una disminuciéon de 0,3% respecto a la cosecha 2022/23. En relaciéon a los mercados
relevantes para Chile, en EE.UU la cosecha aumentaria 9,8% (+4,4 MM de ton); en Canada caeria 7,0% (-
2,4 MM de ton) y en Argentina aumentaria 26,7% (3,4 MM de ton).

Produccion
mundial

La demanda mundial de trigo 2023/24 llegaria a MM 799,0 de ton, lo que corresponde a un aumento de
1,0%. Para esta temporada, los principales paises o regiones que consumen trigo tendran el siguiente
comportamiento: China MM 153,5 de ton. (+3,7%) e India MM 111 ton. (+2,1% ).

stocks finales ’ Los stocks finales 2023/24 alcanzarian MM 258,8 ton, lo que equivale a una disminucién de 4,5%. En

Consumo
mundial

. EE.UU, los inventarios finales aumentan 18,1% (+2,8 MM de ton), en Canada caen 4,0% ( -0,1 MM de
mundiales ton) y en Argentina disminuyen 30,7% (-1,3 MM de ton).

Las exportaciones mundiales 2023/2024 alcanzarian las MM 212,1 ton., volumen que disminuye 3,7%
respecto al exportado en la temporada pasada. En cuanto a los mercados relevantes para Chile, las
exportaciones del cereal tendrian el siguiente comportamiento, en comparacién con la temporada
anterior: EE.UU MM 19,3 de ton (-6,4%); Canadd MM 24 de ton. (-6,2%) y Argentina MM 10,5 de ton.
(+187%).

Exportaciones
mundiales

Durante el periodo en analisis, los futuros de trigo evidenciaron una tendencia bajista, prolongando el
comportamiento a la baja que se presenta en las cotizaciones desde julio pasado. La caida en los precios
de exportacion de trigos rusos y la abundante oferta global reducen la competitividad del trigo de EE.UU
y presionan a la baja a los futuros del cereal.

Futuros trigo
CME

(1) World Agricultural Supply and Demand Estimates. Departamento de Agricultura de los EE.UU
(2) Chicago Mercantile Exchange (Bolsa de Chicago).
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Comportamiento

CWRS Argentina

Precios Durante el periodo analizado, los precios internacionales de trigo

internacionales tuvieron el siguiente comportamiento: FOB SRW 234,3 USD/ton.

(- 6,1%); FOB HRW (11% proteina) 279,1 USD/ton (-0,2%); FOB

mercados a <:> <:> ’ Pan Argentino 218,4 USD/ton (-1,2%), FOB CWRS US$ 314 USD/ton
relevantes3 (+0,2%).

Las importaciones de trigo registradas en el periodo enero- febrero

Importaciones
P 2024 alcanzaron 180.608 ton. lo que implica una disminucion de 9,3%

nacionales respecto a lo importado durante enero-febrero de 2023.
SRW HRW Indicador de costo de internacién de trigo puesto en Santiago de Chile
CAl Valor (CLP por qq) CHETL
semanal
Costos de
internacién Argentina CWRS SRW Golfo $28.265 -6,2%
HRW Golfo $32.756 -1,2%
Trigo Argentino $29.693 -1,5%
CWRS $36.625 +1,5%
Fuerte Medio Suave Precios de referencia Region de la Araucania
Gluten Valor ($/quintal) + IVA Variacion semanal
Precios internos <::> <:> <:> Fuerte $23.500 0,0%
Intermedio S 23.000 0,0%
Débil $21.000 0,0%

(3) Trigo SRW: Soft Red Winter (EE.UU), Trigo HRW: Hard Red Winter (EE.UU), Trigo CWRS: Canadian Western Red Spring (Canada)



Grafico 1. Comportamiento de los futuros de trigo SRW en la CME. Posicion

Cotrisa mayo 2024 (USDc/bu)
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Fuente: CME Group (Chicago Mercantile Exchange).



Cobrisa Grafico 2. Comportamiento de los precios FOB de trigo SRW y HRW, en

dolares por tonelada.
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Fuente: elaborador por COTRISA con datos de Odepa y Reuters.




Cobrisa

Avance de cosecha de trigo al 03 de marzo de 2024

Total superficie Cosechada al

., Total superficie sembrada 03/03/2024
Region
(ha)
ha %
Region Metropolitana de Santiago 3.415,1 3.415 100,0%
Regidn del Libertador Bernardo O'Higgins 6.161,6 6.145 99,7%
Regién del Maule 11.109,4 11.056 99,5%
Regidn de Nuble 24.782,4 24.495 98,8%
Region del Bio-Bio 15.509,6 15.268 98,4%
Regién de La Araucania 63.925,1 62.398 97,6%
Regidén de Los Rios 14.459,9 13.318 92,1%
Regidn de Los Lagos 12.535,4 11.225 89,6%
Total nacional 151.898,5 147.319 97,0%

Fuente: Proyecto AGROSAT-COTRISA 2023-2024
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La cosecha mundial de maiz 2023/24 alcanzaria MM 1.230,2 ton., lo que equivale a un incremento

Produccion de 6,3% respecto a la produccidn de la temporada anterior. En relacidn a los mercados relevantes
mundial para Chile, Argentina produciria MM 56 ton. (+55,6%), Paraguay cosecharia MM 5,5 ton. (+10,0%) y
Brasil recolectaria MM 124 ton. (-9,5%).
Consumo La demanda mundial 2023/24 se sitia en MM 1.212,2 ton., cifra superior 3,9% respecto al
. consumo de la temporada anterior. En EE.UU, el consumo de maiz llegaria a MM 316,4 ton. (3,4%);
mundial en Argentina alcanzaria MM 14,1 ton. (+20,5%) y en Brasil MM 78,5 ton (+2,6%).

Las existencias finales 2023/24 alcanzan a MM 319,6 ton., lo cual implica un aumento de 6,0%

Stocks finales respecto a la temporada anterior. Los stocks de maiz en EE.UU alcanzarian a MM 55,2 ton

mundiales (+59,7%), en Brasil llegarian a MM 6,2 ton (-46,2%) y en Argentina se situarian en MM 1 de ton. (-
7,2%).

El comercio internacional de este grano corresponde a un 16,4% del total de la produccidn

Exportaciones mundial. Las exportaciones internacionales de maiz 2023/24 llegarian a MM 202,3 ton, lo que

mundiales equivale un aumento de 12,3% respecto a la temporada 2022/23. Los principales mercados

exportadores son EE.UU (26,4%), Brasil (25,7%), Argentina (20,8%) y Ucrania (12,1% ).

Durante el periodo en analisis, los futuros de maiz mostraron una tendencia alcista sustentada
principalmente en movimientos realizados por los fondos de inversién, que operan con contratos
de futuros del cereal, de cobertura de posiciones cortas (estrategia de venta de contratos ante
expectativa bajista de precios).

Futuros maiz
CME

SIS IR ARSI
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Precios Maizg:llow N22, Maiz Amarillo El promedio semanal para el precio FOB Golfo de Maiz Yellow N2 2 alcanzé a 187,3
internacionales - argentino USD/ton., lo que implica un aumento de 0,8% respecto al promedio de la semana
mercados anterior. El valor de exportacion referencial para el maiz amarillo argentino alcanzé
184,2 USD/ton., lo que equivale a una disminucién de 0,1% respecto al promedio de
relevantes la semana precedente.
Maiz Maiz Picado
Las importaciones de maiz realizadas durante enero - febrero 2024 alcanzaron las
Importaciones 419.608 ton., lo que implica un aumento de 33,6% respecto a lo importado en enero
. - febrero de 2023. Las importaciones de maiz picado registradas durante enero-
nacionales febrero 2024 alcanzaron 12.572 ton., lo que implica una caida de 22,7% respecto a
lo importado en enero-febrero de 2023.
Maiz Yellow N22 Maiz Amarillo
Costos de El costo promedio de internacion de maiz Yellow N22, durante el periodo en analisis,
I EENECIGn llegd a 23.039 S/qq., cifra que baja 1,5% respecto a la semana precedente. En el caso

del maiz argentino, el promedio alcanzé 22.857 S/qq, cifra que aumenta 1,7%
respecto al promedio de la semana anterior.

Precios de referencia maiz

Region Valor (S/quintal) + IVA Variacién semanal
Valparaiso Sin precios
Metropolitana Sin precios
Precios internos o
O'Higgins Sin precios
Maule Sin precios
Nuble Sin precios

Biobio Sin precios



Grafico 3. Comportamiento de los futuros de maiz en la CME. Posicion

Cobrisa mayo 2024 (USDc/bu)
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Fuente: CME Group (Chicago Mercantile Exchange & Chicago Board of Trade



Grafico 4. Comportamiento de los precios FOB de maiz yellow N° 2 (EE.UU)

CObrlsa y maiz amarillo argentino en ddlares por tonelada.
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Fuente: elaborador por COTRISA con datos de Odepa y Reuters.
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