Comportamiento del mercado de trigo

Cotrisa Periodo 19 al 25 de febrero de 2024

Produccidon De acuerdo al informe WASDE-USDA), la cosecha mundial 2023/24 alcanzaria a 785,7 MM de ton., lo
mundial que implica una disminuciéon de 0,4% respecto a la cosecha 2022/23. En relacion a los mercados
relevantes para Chile, en EE.UU la cosecha aumentaria 9,8% (+4,4 MM de ton); en Canadd caeria 6,9% (-

2,4 MM de ton) y en Argentina aumentaria 23,5% (3 MM de ton).
Consumo La demanda mundial de trigo 2023/24 llegaria a MM 797,5 de ton, lo que corresponde a un aumento de
mundial 0,9%. Para esta temporada, los principales paises o regiones que consumen trigo tendran el siguiente

comportamiento: China MM 153,5 de ton. (+3,7%) e India MM 111 ton. (+2,1% ).

Los stocks finales 2023/24 alcanzarian MM 259,4 ton, lo que equivale a una disminucién de 4,5%. En
EE.UU, los inventarios finales aumentan 13,4% (+2,4 MM de ton), en Canada caen 4,3% (+0,15 MM de

Stocks finales

mundiales N
ton) y en Argentina disminuyen 71% (-1,7 MM de ton).
Exportaciones Las exportaciones mundiales 2023/2024 alcanzarian las MM 210,7 ton., volumen que disminuye 4,3%
mundiales respecto al exportado en la temporada pasada. En cuanto a los mercados relevantes para Chile, las

exportaciones del cereal tendrian el siguiente comportamiento, en comparaciéon con la temporada
anterior: EE.UU MM 19,7 de ton (-4,5%); Canadd MM 24 de ton. (-6,2%) y Argentina MM 10,5 de ton.
(+187%).

Durante el periodo en andlisis, los futuros de trigo Soft Red Winter en la CME @ han presentado una
tendencia indefinida, manteniendo un canal de lateralidad. El promedio semanal de los futuros con
fecha de expiracion marzo 2024 alcanzé a 213,7 USD/ton., valor similar al promedio de la semana
anterior. Las cotizaciones han encontrado sostén en compras de oportunidad de futuros y en problemas
climaticos que han afectado a parte del trigo de EE.UU. No obstante, la amplia oferta y la disminuida
competitividad de las exportaciones de trigo de EE.UU contraponen presion bajista en las cotizaciones.

Futuros de trigo
CME

O e O

(1) World Agricultural Supply and Demand Estimates. Departamento de Agricultura de los EE.UU
(2) Chicago Mercantile Exchange (Bolsa de Chicago).



Comportamiento del mercado de trigo

Cotbrisa Periodo 19 al 25 de febrero de 2024

Precios CWRS Argentina  Durante el periodo analizado, los precios internacionales de trigo
tuvieron el siguiente comportamiento: FOB SRW 251 USD/ton.

internacionales (+0,6%); FOB HRW (11% proteina) 274 USD/ton (0%); FOB Pan
mercados Argentino 225 USD/ton (-2,5%), FOB CWRS US$ 314 USD/ton (-
relevantes ©3) 1,4%).

Importaciones Las importaciones de trigo registradas en enero 2024 alcanzaron
107.366 ton. lo que implica un aumento de 47% respecto a lo

nacionales importado durante enero de 2023.
Costos de SRW HRW Indicador de costo de internacién de trigo puesto en Santiago de
internacién <:> Chile
CAl Valor (CLP por qq) s\é?r:iaa:;?;
Argentina CWRS SRW Golfo 31.382 3,2
HRW Golfo 33.604 0,7
Trigo Argentino 27.531 2,1
CWRS 36.001 -1,1
Precios internos Fuerte Medio Suave Precios de referencia Regién de la Araucania
Gluten Precios ($/quintal) + IVA | Variacién semanal %
<:> <:> <:> Fuerte 23.500 0
Intermedio 22.000-23.000 0
Débil 21.000 0

Trigo SRW: Soft Red Winter (EE.UU), Trigo HRW: Hard Red Winter (EE.UU), Trigo CWRS: Canadian Western Red Spring (Canada)



Grafico 1. Comportamiento de los futuros de trigo SRW en la CME. Posicion

Cobrisa marzo 2024 (USDc/bu)
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Wheat Futures (Mar 2024), 1W, CBOT 575'6 +22 (+0.39%)
Vol 48.963K
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Fuente: CME Group (Chicago Mercantile Exchange).
Factor de conversién: USS/ton=(Usc/bu)/2,7216



Cotbrisa

Grafico 2. Comportamiento de los precios FOB de trigo SRW, HRW, CWRS y

Pan argentino (USD/ton)
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Fuente: Elaborado por COTRISA con datos de Odepa-Reuters, Bolsa de Rosario y Pdq.info.ca




Cobrisa Avance de cosecha de trigo al 17 de febrero de 2024

5 Total superficie Total superficie cosechada al
Regidn e R 17.02.2024
ha %
Regidén Metropolitana de Santiago 3.415,1 3.415 100,0%
Regidn del Libertador Bernardo O'Higgins 6.161,6 6.111 99,2%
Regidn del Maule 11.109,4 10.953 98,6%
Region de Nuble 24.782,4 23.570 95,1%
Regidn del Bio-Bio 15.509,6 13.460 86,8%
Regidn de La Araucania 63.925,1 48.396 75,7%
Regidn de Los Rios 14.459,9 6.749 46,7%
Region de Los Lagos 12.535,4 4.976 39,7%
Total nacional 151.898,5 117.630 77,4%

Fuente: Proyecto AGROSAT-COTRISA 2023-2024



Cobrisa Comportamiento del mercado de maiz
Periodo 19 al 25 de febrero de 2024

Produccion La cosecha mundial de maiz 2023/24 alcanzaria MM 1.232,6 ton., lo que equivale a un incremento
mundial de 6,6% respecto a la produccidén de la temporada anterior. En relacién a los mercados relevantes
para Chile, Argentina produciria MM 55 ton. (+57,1%), Paraguay cosecharia MM 5,1 ton. (+2,0%) y

Brasil recolectaria MM 124 ton. (-9,5%).
Consumo La demanda mundial 2023/24 se sitia en MM 1.210,8 ton., cifra superior 3,8% respecto al
mundial consumo de la temporada anterior. En EE.UU, el consumo de maiz llegaria a MM 316,4 ton. (3,4%);

en Argentina alcanzaria MM 14,1 ton. (+20,5%) y en Brasil MM 77,5 ton (+2%).

Las existencias finales 2023/24 alcanzan a MM 322,1 ton., lo cual implica un aumento de 6,8%
respecto a la temporada anterior. Los stocks de maiz en EE.UU alcanzarian a MM 55,2 ton

Stocks finales

mundial
undiales (+37,4%), en Brasil llegarian a MM 7 ton (-47,3%) y en Argentina se situarian en MM 1 de ton. (-
7,8%).
Exportaciones El comercio internacional de este grano corresponde a un 16,3% del total de la produccion
mundiales mundial. Las exportaciones internacionales de maiz 2023/24 llegarian a MM 202,8 ton, lo que

equivale un aumento de 11,1% respecto a la temporada 2022/23. Los principales mercados
exportadores son Brasil (25,9%), EE.UU (26,6%), Argentina (20,4%) y Ucrania (10,5% ).

El comportamiento de los futuros de maiz en la CME registré durante el periodo de analisis una
tendencia bajista. El promedio semanal de las cotizaciones de la posicion marzo 2024 fue de 161
USD/ton., lo que implica una caida de 3,6% respecto al promedio de la semana anterior. El
mejoramiento en las perspectivas climdticas en Sudameérica y la debilidad presentada en la
demanda mundial han ejercido presiones bajistas sobre el mercado.

Futuros de maiz
en CME
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Comportamiento del mercado de maiz

Cobrisa Periodo 19 al 25 de febrero de 2024

Precios Maiz yellow Maiz Amarillo El promedio semanal para el precio FOB Golfo de Maiz Yellow N2 2 alcanzé a 186
e EE N22, EE..UU argentino USD/ton., lo que implica una caida de 3,9% respecto al promedio de la semana
anterior. El valor de exportacion referencial para el maiz amarillo argentino alcanzé
mercados 184 USD/ton., lo que equivale a una disminucién de 1,4% respecto al promedio de la
relevantes semana precedente.
Importaciones Maiz Maiz Picado Las importaciones de maiz realizadas durante enero 2024 alcanzaron las 222.182
nacionales ton., lo que implica un aumento de 137% respecto a lo importado en enero de 2023.
Las importaciones de maiz picado registradas durante enero 2024 alcanzaron 6.264
ton., lo que implica una caida de 22,7% respecto a lo importado en enero de 2023.
Costos de Maiz Yellow N22 Maiz Amarillo El costo promedio de internacién de maiz Yellow N22, durante el periodo en anilisis,
internacién llegd a 22.928 $/qq., cifra que cae 3% respecto a la semana precedente. En el caso
del maiz argentino, el promedio alcanzé 22.186 $/qq, cifra que se disminuye 0,7%
respecto al promedio de la semana anterior.
Precios internos Precios de referencia maiz
Region Precios (S/quintal) + IVA Variacién semanal
Metropolitana Sin precios
O'Higgins Sin precios
Maule Sin precios
Nuble Sin precios

Biobio Sin precios
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Grafico 3. Comportamiento de los futuros de maiz en la CME. Posicion
marzo 2024 (USD/bu)

Cobtrisa
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Corn Futures (Mar 2024), 1W, CBOT 41670 +162 (+4.07%)
Vol 494.806K
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Fuente: CME Group (Chicago Mercantile Exchange & Chicago Board of Trade.
Factor de conversion: USS/ton=(Usc/bu)/2,5401



Grafico 4. Comportamiento de los precios FOB de maiz yellow N° 2 (EE.UU)

Cotrisa y maiz amarillo argentino (USD/ton.)
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Fuente: Elaborado por COTRISA con datos de Odepa y Reuters.



	Diapositiva 1
	Diapositiva 2
	Diapositiva 3:  Gráfico 1. Comportamiento de los futuros de trigo SRW en la CME. Posición marzo 2024 (USDc/bu) 
	Diapositiva 4: Gráfico 2. Comportamiento de los precios FOB de trigo SRW, HRW, CWRS y Pan argentino (USD/ton)
	Diapositiva 5: Avance de cosecha de trigo al 17 de febrero de 2024
	Diapositiva 6
	Diapositiva 7
	Diapositiva 8: Gráfico 3. Comportamiento de los futuros de maíz en la CME. Posición    marzo 2024 (USD/bu)
	Diapositiva 9: Gráfico 4. Comportamiento de los precios FOB de maíz yellow N°2 (EE.UU) y maíz amarillo argentino (USD/ton.)

